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INTRODUCCION

La Direccion Distrital de Crédito Publico (DDCP) de la Secretaria Distrital de Hacienda (SDH) elabora y
presenta trimestralmente un informe del estado de endeudamiento del Distrito Capital — Administracion
Central al Concejo de Bogota, en cumplimiento de lo estipulado en el Articulo 73 del Decreto Distrital 714
de 1996 vy el literal f. del Articulo 49 del Decreto Distrital 777 de 2019.

Dada su relevancia, en este documento se continua el analisis especial por las implicaciones econémicas
que ha tenido la emergencia sanitaria en Bogota debido a las medidas que se han tenido que tomar tanto
a nivel nacional como internacional por atender la pandemia ocasionada por el COVID 19.

Entre otros se incorpora un resumen econémico que describe el comportamiento de las variables que
tienen incidencia directa en el desempefio del portafolio de deuda de la Administracion Central de Bogota.
El estado de la deuda, asi como también, informacion referente al cupo de endeudamiento y al perfil de la
deuda con el fin de brindar un panorama general de la composicién del portafolio a nivel de las monedas
que lo componen, de igual manera, las diferentes fuentes de financiacién utilizadas y las variables
financieras manejadas en la estructuracion de la deuda.

En el mismo sentido, se presenta el comportamiento del servicio de la deuda de los créditos suscritos, y el
comportamiento de los indicadores en materia de endeudamiento, el resumen de las calificaciones
crediticias de la ciudad por parte de las agencias acreditadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), y las gestiones realizadas en la contratacién de operaciones conexas en el marco del
Programa de Emision y Colocacion (PEC) de Bonos de Deuda Publica Interna de Bogota D.C.

En la grafica que se presenta se muestra el avance de la pandemia a nivel mundial al 31 de diciembre de
2020, asi mismo, su situacion publicada en la pagina web del Ministerio de Salud y Proteccién Social de
Colombia, con corte a esta misma fecha, en la que reporta un total de 86.777 casos activos y 43.213
fallecidos, mientras que 1.508.419 pacientes se han recuperado.

Grafica 1 — Avance de la pandemia Covid-19 al 31 de diciembre de 2020
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Fuentes: Reporte de Minsalud a 31 de diciembre de 2020
https://colombia.as.com/colombia/2020/12/31/actualidad/1609418349 573439.html
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1. RESUMEN ECONOMICO CUARTO TRIMESTRE DE 2020
1.1 Contexto internacional que influencia el mercado de renta fija y proyecciones del PIB

El mes de octubre inicio con un incremento en el nimero de casos de COVID-19 en la mayoria de los
paises europeos y Estados Unidos de Norteamérica (USA), en lo que ha sido denominado “la segunda ola
de la pandemia”, lo que ocasiono que los gobiernos decidieran tomar medidas de control mas severas.
Esto impacto los mercados financieros haciendo que la aversiéon al riesgo, de forma general, se
incrementara, debido a la percepcion sobre lo que estas medidas pudieran ocasionar en los planes de
reactivacion econémica. No obstante, China presento crecimiento econémico positivo, cosa que ayudo a
impulsar los mercados emergentes y materias primas.

En USA las elecciones presidenciales de noviembre han puesto a tambalear la posibilidad de un nuevo
paquete fiscal por el nivel de endeudamiento que presenta el gobierno y la eminente necesidad de nuevas
emisiones de bonos del tesoro que ocasiono que la curva de rendimientos de estos papeles de desplace
al alza por su incremento de tasas, especialmente en horizontes a largo plazo. A finales de noviembre,
pocos paises tienen aln espacio monetario para continuar recortando sus tasas de intervencién. En
consecuencia, la mayoria de los bancos centrales mantuvieron sus politicas monetarias con tendencia a
enfocarse en establecer estimulos, de tipo fiscal, en la mayoria de los casos, para mantener la reactivacion
econdmica.

Por otra parte, el aumento de la aversion al riesgo global hizo que las cotizaciones de las principales
materias primas, como el petroleo, disminuyeran, ante debilidad de la demanda y aumento de la oferta,
especialmente por la produccién de Libia después de haber reanudado su produccién por la guerra civil.

El inicio del mes de noviembre se destacé por el desarrollo de las elecciones presidenciales en USA,
evento ante el cual, los mercados financieros actuaron con cautela y atencién a los resultados de estas,
en un ambiente que se caracterizé por sefialamientos por parte del presidente Trump, de posibles fraudes
electorales. El desenlace, fue una reaccién positiva ante la noticia del triunfo de Joe Biden. Este hecho y
las buenas noticias en cuanto al desarrollo de vacunas que ya se encontraban en fase 3, produjeron
valorizaciones en los activos, ante una nueva disminucion de la aversion al riesgo.

No obstante, la toma de medidas de confinamiento mas estrictas tomadas especialmente por parte de los
paises miembros de la Union Europea (UE). Por su parte, Pfizer-Bio Tech empezd a gestionar
autorizaciones para poder distribuir sus vacunas, bajo la modalidad de emergencia, en territorio de USA,
ante este sorpresivo hecho, se presentaron estructuraciones de portafolios de diversos inversionistas, al
cambiar activos seguros por activos de riesgo, sin importar que en el congreso de USA no lograran ponerse
de acuerdo en cuanto a estimulos fiscales por diferencias entre partidos y la eventual posicion del
presidente Trump de no aceptar la victoria de Biden. Asi las cosas, la posicién de la mayoria de los bancos
centrales, fue la de adoptar una posicion de monitoreo de sus propias econémicas. En cuanto a materias
primas, estas también presentaron un repunte en sus cotizaciones ante el ambiente positivo global
caracterizandose por la decision de la mayoria de los paises de la Opep+ de no continuar con recortes de
produccion.

Durante el mes de diciembre, se empezaron a evidenciar importantes retrocesos en la evolucién de la
economia global motivados principalmente por el endurecimiento de las medidas de contencién, que desde
el pasado mes de noviembre, fue necesario adoptar por parte de los diferentes gobiernos, adicionalmente,
la aparicién de una nueva cepa de COVID-19 en el Reino Unido, producto de la nueva ola, desencadeno
nuevos bloqueos a la movilidad y mayores controles a viajeros internacionales en plena época decembrina.
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No obstante, lo anterior, durante diciembre se materializaron ayudas en la mayoria de los paises de Europa
y USA, y se lograron acuerdos comerciales de reduccion de aranceles producto de cierres de
negociaciones en el marco del Brexit. Por su parte, los mercados emergentes presentaron un repunte
reforzando el buen desempefio de sus monedas. En cuanto a los bancos centrales, algunos de estos
adoptaron medidas de compra de activos como estrategia de aumento de liquidez, sin embargo, la FED
mantuvo inalteradas sus politicas monetarias al igual que los paises emergentes dado el mencionado
repunte y el buen comportamiento de sus propios indices de inflacién. En consecuencia, las materias
primas presentaron valorizaciones motivadas principalmente por el comportamiento de los mercados. La
Opep+ anuncio que a partir de enero de 2021 ira decidiendo los niveles de produccion de crudo mes a
mes.

En cuanto a las actualizaciones de Perspectivas de la Economia Mundial, por parte del FMI (Informe >
World Economic Outlook (WEO), por sus siglas en inglés) la edicion de octubre de 2020 mejoro las
expectativas de crecimiento de la economia mundial para el cierre del 2020 con respecto a la anterior
edicion de junio de 2020, motivado principalmente por el repunte temporal del segundo trimestre del 2020.
Sin embargo, esta misma edicién de 2020 decanta el hecho que la segunda ola va a tener importantes
repercusiones sobre los crecimientos del afio 2021, por esta razon, los prondsticos fueron reducidos en
comparacion a la citada edicién de junio de 2020.

De esta manera, se habia proyectado un crecimiento global en junio de 2020 de -5,2% para el afio 2020
que quedo revisado en octubre de 2020 a -4,4% con un incremento de 0,8%. Por su parte, se habia
proyectado un crecimiento global en junio de 2020 de 5,4% para el afio 2021 que quedo revisado en
octubre de 2020 a 5,2% con un incremento de -0,2%.

Para el caso de Colombia, la proyeccion de crecimiento de -7,8% para el afio 2020 establecida en la edicién
de junio de 2020 del informe WEO fue revisada a la baja en -8,2% en el informe de octubre de 2020 con
una caida de -0,4%. No obstante, la proyeccion de crecimiento de 4,0% para el afio 2021 establecida en
la edicion de junio de 2020 se mantuvo en la edicion del informe de Octubre de 2020.

Cuadro 1 - Crecimiento del PIB Porcentual — Proyeccién FMI

2019 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Mundo 29 52 54 4.4 52 0.8 -02
EA 1.7 8.1 438 58 39 23 -09
EEUU 23 8.0 45 43 31 37 -14
Eurozona 1.3 -10,2 6.0 -8.3 52 1.9 -0.8
Japén 07 58 24 53 23 05 -0.1
Otras AE 1.5 -49 42 -38 36 1.1 -06
EM 37 -31 58 -33 6.0 -0.2 0.2
China 6.1 1,0 8.2 19 8.2 0.9 0.0
India 42 -45 6.0 -10.3 88 -h8 238
Latam 0.1 9.4 37 -8.1 36 1.3 -0.1
Meéxico -0.3 -10.5 33 -9.0 35 1.5 02
Brasil 1.1 9.1 36 -5.8 2.8 33 -0.8
Colombia 33 -7.8 4.0 -8.2 4,0 -0.4 0.0
Argentina -22 99 39 -11.8 49 -1.9 1.0
Pera 22 -139 6.5 -13.9 73 0.0 0.8
Chile 1.1 -7.56 50 -6.0 45 1.5 -05

Fuente: Investigaciones Econdémicas Davivienda S.A.
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A nivel de politica monetaria, durante el cuarto trimestre del 2020, la Reserva Federal (FED) mantuvo los
tipos de interés el rango en 0,00% - 0,25%, la FED reitero en su ultima reunién del 2020, que seguiran
comprando bonos del gobierno hasta que logren el cumplimiento las metas de inflacién y desempleo.

Grafica 2 - Principales Tasas de Politica Monetaria Internacional.
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Fuente: Bloomberg.

Por otra parte, el Banco Central Europeo (BCE), mantiene la tasa de politica en los minimos histéricos,
pero en su Ultima reunidn del afio, anuncié una adicion por EUR 500.000 millones a su programa de compra
de activos de emergencia por la pandemia, acumulando un total de EUR 1,85 billones y extendiéndolo
hasta marzo de 2022.

En lo referente al comportamiento que presentaron las tasas de interés internacionales durante el cuarto
trimestre, cabe informar que la tasa Libor 6 meses inici6 el trimestre en 0,251% y cerré en 0,258%. Por su
parte, la Libor 3 meses inici6 el trimestre 0,234% y cerré en 0,238%. Para ambos casos como se observa
en la gréfica al corte del trimestre, dio como resultados variaciones muy pequefias respectivamente.

Gréfica 3 — Comportamiento Tasa LIBOR 6M y Tasa LIBOR 3M
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Fuente: Bloomberg.
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1.2 Contexto Nacional

1.2.1 Economia y politica monetaria

Finalizando el cuarto trimestre la Junta Directiva del Banco de la Republica decidié seguir manteniendo la
de intervencion en el nivel de 1,75%. Decision que se mantuvo inalterada en las tres reuniones de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, que tuvieron lugar en el trimestre. Por unanimidad en los meses de
octubre y Noviembre, mientras que Cinco de sus miembros votaron en favor de mantener la tasa inalterada

y dos lo hicieron por una reduccién de 25 pb, durante la reunién del mes de diciembre.

Dentro de las minutas de la reunion, se exponen como principales razones; Manifestacion de la Junta del
Banco de la Republica por el rebrote de la pandemia en diversos paises en octubre. El bajo nivel de
inflacion presentado en el mes de noviembre (1,49%) menor al esperado por el mercado. Las expectativas
de inflacion para las vigencias de 2021 y 2022 son de 2,7% y 3,0% respectivamente. Las condiciones
financieras externas siguen manteniéndose para la economia colombiana, entre otras cosas que ha

registrado la economia como un buen impetu de recuperacion para la vigencia 2021.

Grafica 4 - Comportamiento IPC y Tasa de Intervencion dic de 2019 a dic de 2020
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Fuente: Bloomberg

Respecto al comportamiento de la inflacién anual en el periodo de andlisis se ha venido anclando por
debajo del 2,0% impulsada por la caida en el rubro de alimentos como se evidencia en el siguiente cuadro:

Cuadro 2 — Comportamiento IPC ultimos 12 meses (Oct-Dic 2019 vs Oct-Dic 2020)

Comportamiento inflacion 12 meses
2019 2020 pbs
octubre 3,86% 1,75% (211)
noviembr 3,84% 1,49% (235)
diciembre 3,80% 1,61% (219)

Fuente: DANE
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Debido a la estabilidad de la tasa de intervencion y a las buenas expectativas de la economia que rondaron
los mercados en el trimestre, la IBR nominal, no presento variaciones importantes al haber cerrado en
diciembre de 2020 con cifras de 1,70%, 1,71% y 1,69% respectivamente para plazos a 1 dia (overnight),
1 mes y 3 meses. Con respecto a la DTF, registré una baja al haber pasado de 2,32% hasta 1,89% en lo

corrido del cuarto trimestre de 2020.

Gréfica 5 — Comportamiento de las tasas de interés locales.
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Fuente: Bloomberg.

1.2.2 Mercado Cambiario

La tasa de cambio en el cuarto trimestre del afio se revalu6 influenciada por el comportamiento de los
precios del petrdleo y la volatilidad de las monedas de los paises emergentes, situacion que se reflejé una
disminucién de la tasa de cambio del 12,2%, dado que empez6 el trimestre en una cotizacion de $3.845,67
y registro su valor minimo del periodo el 17 de diciembre en $3.413,93 y cerro el trimestre con $3.428,26.

Grafica 6 - Comportamiento del USD - COP (Ene 2018 - Dic 2020)
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Fuente: Banco de la Republica.
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Teniendo en cuenta la alta importancia del petroleo en la balanza comercial de nuestra economia, cabe
mencionar que el cuarto trimestre de este afio el precio del petréleo de referencia WTI tuvo tendencia
alcista, en virtud que inicié en USD 38,72 por barril, alcanzando un méaximo de USD 49,1 por barril el 18
de diciembre, y cerro el trimestre con USD 48,52 por barril. De esta forma, se presentd una valorizacion
en el precio del 25,3% en el periodo de analisis.

Grafica 7 - Comportamiento del precio del petréleo WTI (Dic 2019 — Dic 2020)
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Fuente: Bloomberg

1.2.3 Desempleo

Respecto al desempleo (linea naranja), su tasa en noviembre de 2020 se ubicé en 13,3%, por encima del
registro de 9,3% observado en el mismo mes del afio 2019 pero por debajo del valor de 16,8%
inmediatamente anterior del pasado mes de agosto de 2020, por segundo trimestre consecutivo. En
consecuencia, la Tasa Global de Participacion (TGP - linea azul) y la Tasa de Ocupacién (TO - linea
verde) aumentaron ligeramente al pasar de 59,3% a 61,4% y de 49,3% a 53,2% respectivamente.

Grafica 8 — Tasa global de participacion, ocupacion y desempleo, Total Nacional,
(Nov 2011 - Nov 2020)

™ 165,5 64,3 64,3 65,4 65,6 65,2 64,8 631 63,7

Tasa TGP - TO
Tasa TO

k=11
12
no=13
nice-14
nik-13
fia-18
=17
niw-18
fia-19
=20

=@=TGEP ===T0O =+—TD

Fuente: DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH).
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1.2.4 Desempeifio del portafolio de deuda de la Administracion Central y Establecimientos Publicos

En lo que respecta al portafolio de la deuda de Bogota D.C. fue beneficiado por el comportamiento de los
mercados internacionales, en términos que la revaluacion del COP frente al USD, lo cual favorecio el saldo
de la deuda denominada en moneda extranjera, por efecto de reeexpresion a moneda legal. Este
desempefio también beneficié el pago de las amortizaciones e intereses realizados durante este periodo,
en la divisa previamente mencionada.

Las tasas de interés externas que influencian el portafolio de pasivos tuvieron un comportamiento a la baja
con pequefias variaciones, tal y como se analizd previamente en este informe, afectando el pago de
intereses de los créditos indexados tasa Libor 6M, durante el cuarto trimestre del 2020.

Finalmente, la DTF y la IBR también presentaron variaciones menores durante el periodo de analisis,
situacién que influencié el valor pagado por intereses de los créditos locales, indexados a estas tasas de
interés. Es importante aclarar que la DTF como referente de las condiciones de liquidez de la economia
colombiana no transmite adecuadamente (ni oportunamente) la politica monetaria del banco central; por
lo tanto, es menos volatil que la IBR.
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2. ESTADO DE LA DEUDA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

En el marco de gestion de la Secretaria Distrital de Hacienda se presenta a continuacion la informacién
referente al estado de la deuda de la Administracion Central del Distrito Capital.

La deuda publica del Distrito Capital - Administracién Central, termino la vigencia 2020 con un saldo de
$3.363.988 millones que representa un incremento del 32,3% con respecto al cierre de la vigencia 2019 y
gue es equivalente a un aumento de la deuda en $822.531 millones, que se explican por la adquisicién de
nuevos créditos y la emision de bonos realizados en el transcurso del afio que en total correspondieron a
$885.777 millones.

En el presente trimestre se presenté un desembolso de deuda externa por $76.872 millones que se
compenso en gran parte por los ajustes de tasa de cambio presentados en el periodo sobre la deuda
denominada en moneda extranjera, ya que la TRM al pasar de $3.865,47 el 1 de octubre a $3.432,5 el 1
de enero de 2021 genero una disminucion de la deuda en $46.247 millones, que unido a las amortizaciones
de capital realizadas en el periodo por $23.112 millones, permitieron que el saldo de la deuda solo se
incrementara en el trimestre en $6.829 millones, a continuacion se observa los movimientos del trimestre:

Cuadro 3 Informe comparativo acumulado de la Deuda Publica Septiembre - Diciembre
Cifras en millones de COP

Movimiento de Capital PAGOS

Saldo Saldo Saldo
Entidad Acreedora 31 dic 30 sept Cuarto trimestre de 2020 31 dic

2019 2020 . . 2020

Desembolsos | Ajustes Amort. Intereses Comis.

DEUDA INTERNA 1.554.158 2.359.098 0 2.125 2.808 40.647 88 2.358.415
CARTERA
COMERCIAL 151.217 346.952 0 0 2.808 1.705 0 344.144
BONOS PEC 1.402.941 2.012.146 0 2.125 0 38.942 0 2.014.271
Contratos Conexos 0 0 0 0 0 0 88 0
y Otros
DEUDA EXTERNA 987.299 998.060 76.872 -46.247 23.112 4.769 2.026 1.005.572
BONOS
EXTERNOS 578.577 578.577 0 0 0 0 0 578.577
FOMENTO 8.945 10.693 0 -739 284 100 0 9.670
GOBIERNO 14.427 15.226 0 -1.705 0 0 0 13.521
MULTILATERAL 385.349 393.564 76.872 -43.802 22.829 4.669 1.231 403.805
Contratos Conexos 0 0 0 0 0 0 795 0
y Otros
oL DEUDA 2541457  3.357.159 76.872  -44122 25920  45.416 2114  3.363.988

Fuente: DDCP

Adicionalmente, la DDCP realiza un seguimiento permanente de la informacion relevante a los mercados
nacionales e internacionales, examinando nuevas alternativas con el fin de mejorar el perfil de la deuda
distrital.
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2.1 Cupo de Endeudamiento

A continuacion, se realiza un recuento de los saldos de cupos de endeudamiento autorizados
por el Concejo de Bogota, sobre los cuales no se han realizado operaciones de crédito pablico?.

Cuadro No. 4. Saldos pendientes de contratar de cupos de endeudamiento
autorizados a la Administracion Central antes del Acuerdo 781 de 2020

Acto Administrativo Monto pendiente
de contratar
Acuerdo 646 de 2016 $439.208
Acuerdo 690 de 2017 $6.382.949
Ajustes por inflacion?
Acuerdo 690 $588.193
Total $7.410.350

Cifras en millones de pesos, corte 31 oct 2020.
Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico (DDCP)

Teniendo en cuenta que el pasado 6 de noviembre el Concejo de Bogota sanciond,
favorablemente, el Acuerdo 781 de 2020, en la siguiente tabla se observa los saldos pendientes
de contratar estimados por la DDCP SFOE:

Cuadro No. 5. Saldos pendientes de contratar de cupos de endeudamiento
autorizados a la Administracion Central

2.2 Perfil de la Deuda

Acto Administrativo Monto pendiente
de contratar
Acuerdo 646 de 2016 $439.208
Acuerdo 690 de 2017 $4.012.150°
Acuerdo 781 de 2020 $10.797.761
Total $15.249.119

Cifras en millones de pesos, corte 6 nov 2020.
Fuente: Direccion Distrital de Crédito Publico (DDCP)

La Direccién Distrital de Crédito Publico realizé el seguimiento de la deuda publica del Distrito Capital -
Administracion Central, la cual presenta un saldo a 31 de diciembre de 2020 de $3.363.988 millones lo
que representa un aumento de $6.829 millones con respecto al cierre del tercer trimestre del 2020, que

fue de $3.357.159 millones.

1 Literal b. del articulo 49 del Decreto Distrital 777 de 2019.
2 Ajustes con corte a 31 de octubre de 2020.

3 Teniendo en cuenta que la Direccion Distrital de Presupuesto (DDP) Subdireccion de Finanzas Distritales (SFinDistr) esta en
proceso de expedir certificacion sobre los recursos comprometidos presupuestalmente con cargo al Acuerdo 690 de 2017 entre enero
de 2017 y el 6 de noviembre de 2020, este dato es preliminar pero muy cercano a la cifra definitiva, dado que la estimacion se hizo

con base en informaciéon de la DDP SFinDistr a corte 31 ago 2020.
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El mayor saldo de endeudamiento al cierre del cuarto trimestre (0,20%) se explica por el desembolso que
se realizé el 15 de octubre de un empréstito con el IFC, por valor de USD 20 millones. Cabe mencionar
gue este desembolso fue USD pero la operacién de crédito publico quedo denominada en pesos
colombianos (COP) y tasa fija (6,87% SV).

Cuadro 6
Comparativo del Saldo de la Deuda - Cuarto Trimestre 2020

Septiembre 30 Diciembre 31 DIFERENCIA DIFERENCIA

RECHADE CORTE de 2020 de 2020 COP %
SALDO DE DEUDA TOTAL? 3.357.159 3.363.988 6.829 0,20%
Deuda en moneda local 1.740.327 1.765.340 25.013 1,44%
Deuda en UVR equivalentes en COP 1.199.596 1.201.721 2.125 0,18%
Deuda en USD equivalentes en COP 406.542 387.257 -19.285 -4,74%
Deuda en EUR equivalente en COP 10.693 9.670 -1.023 -9,57%

1 Cifras en millones de pesos TRM(31/12/19): 3.432,50

EURO(31/12/2019): 1,2271
UVR(31/12/2019): 275,0626

Fuente: SDH-DDCP

Al analizar el portafolio de la deuda al corte del cuarto trimestre, la composicién por moneda esta
determinada de la siguiente forma: COP 52,48%, UVR 35,72%, USD el 11,51% y el 0,29% en Euros. La
proporcién en COP y UVR esta representada en un 88,21% por los bonos colocados en el mercado interno
y externo, seguido por 11,71% que corresponden a créditos con la banca comercial local y el 0,08%
restante con créditos externos cuyo servicio se realiza en COP. De las obligaciones en moneda extranjera,
el 97,72% corresponde a créditos en USD y el 2,28% en Euros. Al analizar el origen de los recursos de
financiamiento, las fuentes internas representan el 70,11%, mientras que las externas participan del
29,89% restante.

El portafolio de deuda por fuentes de los recursos, para el corte analizado se distribuye en los bonos
internos y externos con el 77,08%, créditos con la banca multilateral (BIRF, BID, CAF e IFC) equivalentes
al 12,00%, empréstitos suscritos con Corpbanca S.A., BBVA Colombia S.A. y Bancolombia S.A. bajo las
lineas de redescuentos con tasas compensadas de Findeter que constituyen el 10,23% vy los créditos de
fomento y de gobierno con un 0,69%, correspondientes a los contraidos con el Instituto de Crédito Oficial
de Espafia —ICO- y con el Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (“KfW”) de Alemania.

Grafica No. 9
Perfil de la Deuda - Panel “a”
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En cuanto al tipo de interés, el 66,26% de la deuda del Distrito Capital se encuentra pactada a tasa fija y
el 33,74% restante a tasa variable. El tipo de interés variable esta compuesto en un 42,16% con indexacion
a IPC, un 24,80% indexado al IBR, un 18,41% a Libor con referencia de seis meses, un 5,68% a Libor con
referencia de tres meses, un 5,52% a la DTF y un 0,44% a la tasa ajustable del BID.

Grafica No. 10
Perfil de la Deuda - Panel “b”
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Con respecto a la concentracién de las obligaciones de pago de amortizacion o perfil de vencimientos, de
acuerdo con la estructura de la deuda, ésta presenta una vida media de 11,86 afios, una Duracién
MacAulay de 6,76 afios y una Duracién Modificada de 6,48%.

El perfil de vencimientos de la deuda muestra el porcentaje que debe ser atendida en los proximos afios,
cuya amortizacion se concentra en los afios 2024, 2029, 2039, 2040 y 2048, cuando vence una alta
proporcién de los bonos internos. Los demas compromisos de capital se distribuyen hasta el afio 2037,
en el cual terminan las obligaciones del crédito con el Kfw.

Grafica No. 11
Perfil de vencimientos por fuente

15,0

13,5
12,0
10,5
8.0
7.5
5.0
4.5
3.0
1.5
0 T T T L — T ™
‘b

&@»cﬂf"@r@@& &&@@@@@@@@@@@@@@@@ m““m‘“
u BONOS MULTILATERAL BFOMENTOY GOBIERMO COMERCIAL
Carrera 30 N°. 25 - 90
PBX: (571) 338 5000 - Informacién: Linea 195 SECRETARI-A DE

www.haciendabogota.gov.co
NIT 899.999.061-9

Bogota, D.C. - Colombia
Cadigo Postal 111311

co18/8129

ALCALDIA MAYOR
DE BOGOTA D.C.

HACIENDA

Pégina 15 de 26



K

BOGOT.

3. COMPORTAMIENTO DE LA DEUDA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

3.1 Desembolsos

El 16 de octubre del afio 2020 se presenté el primer desembolso del crédito IFC 39772 por USD20 millones,
convertido a pesos con la TRM del 15 de octubre de 2020, correspondiente a $3.843,59 para un total de
$76.872 millones. La tasa de interés fija que se aplica a la conversion en pesos se definio para el dia del
desembolso equivalente a la LIBOR 6M de la fecha mas un spread de 1,65%, quedando asi establecida
en 6,875%. El destino de los recursos adquiridos son para financiar el sistema TransMiCable.

3.2 Servicio de la deuda

La apropiacién presupuestal aprobada del servicio de la deuda de la Administracién Central del Distrito
Capital para la vigencia del afio 2020 es de $315.907 millones, de los cuales, el 61,5% se asignaron para
cubrir las obligaciones de la deuda vigente y el 38,5% para obligaciones de deuda nueva proyectada para

contratar en la vigencia.

Cuadro 7 Informe de ejecucion del presupuesto de gastos e inversiones

RUBRO PRESUPUESTAL APROPIACION
P MODIF
CODIGO CONCEPTO INICIAL ACUM. DISP/BLE
13 GASTOS 315.907 0 315.907
1320 SERVICIO DE LA DEUDA 315.907 0 315.907
132010 Servicio de la deuda publica 195.830 0 196.530
externa
13201010 Principal 87.775 0 87.775
1320101020 | Principal de prestamos 87.775 0 87.775
13201020 Intereses 97.938 0 97.938
1320102010  Intereses de titulos de deuda 56.411 0 56.411
1320102020 | Intereses de préstamos 41.526 0 41.526
13201030 Comisiones y otros gastos 10.118 700 10.818
1320103010 Qomlsmnes y otros gastos de 32 0 32
titulos de deuda
1320103020 = COMisionesyy otros gastos de 9.383 700 10.083
préstamos
Comisiones y otros gastos de
132010303 otras cuentas por pagar 702 0 702
Servicio de la deuda publica
132020 interna 120.077 -700 119.377
13202010 Principal 15.982 0 15.982
1320201020 | Principal de préstamos 15.982 0 15.982
13202020 Intereses 103.310 -2.900 100.410
1320202010 | Intereses de titulos de deuda 82.020 0 82.020
1320202020 | Intereses de préstamos 21.290 -2.900 18.390
13202030 Comisiones y otros gastos 784,85 2200 2984,854
1320203010 | COMisiones y otros gastos de 675 2.200 2.875
titulos de deuda
132020303 Comisiones y otros gastos de 110 0 110

otras cuentas por pagar
Cifras en millones de COP
Fuente: SAP — TRM Deuda, a 31 de diciembre de 2020
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En el cuarto trimestre de 2020 se realizé un traslado presupuestal interno entre rubros del servicio de la
deuda, autorizado mediante la resoluciéon sdh-522 del 17 de noviembre por $700 millones, para disponer
de los de los recursos necesarios para gestionar la contratacion de una operacién de crédito publico
externo, sin garantia de la Nacion, con el objeto de financiar los ingresos ordinarios que se han visto
reducidos en Bogota debido a la Emergencia Economica, Social y Ecologica derivada de la pandemia
COVID-19 y que representan un gasto en el pago de comisiones y otros gastos asociados al tramite del
crédito externo.

Los recursos comprometidos del presupuesto disponible en la vigencia del servicio de la deuda de la
Administracién Central del Distrito Capital al cierre del cuarto trimestre del afio 2020 suman $256.769
millones, alcanzando el 81,3% de ejecucion de los recursos presupuestados, los cuales se giraron en un
99,75% cumpliendo con la totalidad de las obligaciones del servicio de la deuda con vencimiento en el
periodo. Los compromisos con recursos pendientes de autorizacion de giro constituyeron una reserva
presupuestal de $631 millones para el pago de las obligaciones de cinco contratos de comisiones:

« 2 contratos conexos de deuda externa, correspondiente a dos calificaciones internacionales para la
prestacion de servicios de calificacién de riesgo crediticio de Bogota D.C. como emisor y a las
emisiones externas que éste lleve a cabo.

« 3 contratos conexos de deuda interna, representados en el pago de una calificadora interna para la
prestacion de servicios de calificacion de Bogota D.C. como sujeto de crédito y la calificacion del
Programa de Emision y Calificacién -PEC de los bonos de deuda publica interna y; dos contratos
asociados al PEC de bonos de deuda publica interna.

La ejecucion de compromisos del cuarto trimestre fue de $73.789 millones que representan el 23,4% del
presupuesto disponible para la vigencia. A continuacién, se presenta el detalle de los $73.391 millones
girados en el trimestre:

Cuadro 8 Ejecucion servicio de la deuda cuarto trimestre de 2020

Giros No. Contrato Amortizacion = Intereses | Comisiones
Crédito Banca Comercial 2.808 1.705 0
BBVA 2015 150411-0-2015 459 2
BBVA 2019 190369-0-2019 273
BBVA 2020 200041-0-2020 1.164
Bancolombia 160302-0-2016 1.500 260
Bancolombia 180046-0-2018 250
Itat Corpbanca Colombia S.A 140203-0-2014 598 7
DEUDA Bonos PEC 0 38.942 0
INTERNA INT. PEC. 2003 PEC 2019 -A5 4.393
INT. PEC. 2003 PEC 2019 -D 10 3.743
INT. PEC. 2003 PEC 2020 - D 10 3.011
INT. PEC. 2003 PEC 2019 -0 20 13.572
INT. PEC. 2003 PEC 2019 - O 29 14.224
Contratos Conexos y Otros 0 0 30
Deceval S.A 27
Fiduciaria SURA 2
TOTAL: DEUDA INTERNA 2.808 40.647 30
DEUDA Crédito Banca de Fomento 284 100 0
EXTERNA Cooperacion Financiera Alemana - KFW KFW 2007 284 100
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Crédito Banca Multilateral 22.829 4.669 1.231
Banco Interamericano de Desarrollo - BID BID 1812 5.028 2.043
IFC 26473 5.140 458
Corporacién Financiera Internacional. IFC 38347 1.026
IFC 39772 885 204
Banco de Desarrollo de América Latina— CAF | CAF 4081 6.029 618
antes Corporacion Andina de Fomento. CAF 4536 6.631 665
Contratos Conexos y Otros 0 0 795
Direccién del Tesoro Nacional Contragarantia BID 1812 582
Direccién del Tesoro Nacional Contragarantia KFW 4
Fitch Mexico S.A 190363-0-2020 209
TOTAL: DEUDA EXTERNA 23.112 4.769 2.026
TOTAL SERVICIO DE LA DEUDA 73.391

Cifras en millones de COP
Fuente: SAP — TRM Deuda, a 31 de diciembre de 2020

En deuda interna, los pagos corresponden a las obligaciones periddicas de amortizaciones a capital e
intereses trimestrales de los créditos con la banca comercial de los bancos BBVA, Bancolombia e Itad.
Asi, como los vencimientos de los intereses trimestrales y anuales de la emision de bonos de octubre de
2019 y los vencimientos trimestrales de la emision de mayo de 2020. También, se realiz6 el pago de las
comisiones asociadas a los titulos valores de los nuevos contratos de prestacion de servicio del
representante legal de los tenedores de bonos y de la administracion y custodia de bonos de las emisiones
del PEC.

En deuda externa, se realizaron los pagos del vencimiento de las amortizaciones a capital e intereses
semestrales de los créditos con la banca de fomento: crédito Kfw y de la banca multilateral: BID 1812, los
diferentes contratos de préstamos adquiridos con la Corporacién Financiera Internacional -IFC y con el
Banco de Desarrollo de América Latina — CAF. Adicionalmente, se efectud el pago de tres (3) comisiones
por los conceptos aporte anual al Fondo de Contingencias de las Entidades Estatales, en virtud de las
garantias otorgadas por la Nacién a los créditos BID1812 y Kfw, asi como el pago a la calificadora
internacional Fitch Ratings México para la calificacién de riesgo de Bogota D.C., como emisor de las
emisiones externas. (cuadro 8).

3.3 Recursos de Reserva Presupuestal 2019

La constitucion de reservas presupuestales al cierre de la vigencia del afio 2019 fue de COP871 millones
de pesos, que respaldan los compromisos adquiridos del pago de una calificadora externa, una calificadora
interna y los pagos de tres (3) contratos de comisiones asociadas a la emision de los bonos de deuda
publica interna realizada en el Gltimo trimestre del afio 2019.

Para el cuarto trimestre del afio 2020 se realizaron cuatro (4) pagos de reserva presupuestal por un valor
de $58 millones, que corresponde a los dos ultimos pagos mensuales de los contratos del representante
de los tenedores de bonos y de la administracion y custodia los mismos, los cuales se detallan a
continuacion.
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Cuadro 9. Ejecucién Recursos de Reserva Presupuestal 2019 — Cuarto trimestre 2020

Giros No. Contrato Amortizacion  Intereses = Comisiones
Contratos conexos y otros 0 0 58
Administracién y custodia
DEUDA DECEVALSA. Bonos PEC 55
INTERNA | Gestion Fiduciaria 190429-0-2019 3
TOTAL: DEUDA INTERNA 58
TOTAL RESERVA PRESUPUESTAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA 58
Cifras en millones de COP
Fuente: SAP — TRM Deuda, a 31 de diciembre de 2020
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4. INDICADORES DE LA LEY 358 DE 1997

El Articulo 364 de la Constitucion Nacional establece que el endeudamiento de la Nacion y de las entidades
territoriales no podra exceder su capacidad de pago, es asi que para su reglamentacion en el afio 1997 se
promulgé la Ley 358, también conocida como “Ley de Semaforos”, establece la métrica de los indicadores
de capacidad de pago y solvencia y que fue modificada temporalmente por el Decreto 678 del mayo de
2020 dentro del marco de la legislacion extraordinaria del Gobierno Nacional derivada del marco de
Emergencia Econémica Social y Ecolégica declarada mediante el Decreto 637 de 2020.

De otra parte, el plan de desarrollo aprobado mediante el Acuerdo 761 de 2020 por el Concejo de Bogota,
establecié como una de las fuentes de la financiacion de las inversiones previstas recursos de crédito.

Para el cumplimiento de esta mision, es necesario que se realice el seguimiento permanente al
comportamiento de los mercados de capitales y financieros para monitorear la evolucion del portafolio de
la deuda respecto de los indicadores de capacidad de pago, sostenibilidad de la deuda y el coeficiente de
deuda sobre PIB, con el fin de prever y garantizar que se encuentren por debajo de los niveles maximos
establecidos por la normatividad.

Para el cierre del cuarto trimestre de la vigencia 2020 se registraron los siguientes valores para los
indicadores:

Cuadro 10. Comportamiento de los indicadores cuarto trimestre 2020

Indicador Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre
Capacidad de pago 1,66% 1,61% 1,60% 1,59%
Sostenibilidad de la deuda 24,06% 24,61% 24,41% 24,11%
Coeficiente de deuda sobre PIB 1.17% 1,20% 1.17% 1.17%
Riesgo de liquidez 2,77% 2,75% 2,77% 2,81%

Fuente: SDH-DDCP
4.1 Indicador de capacidad de pago

El indicador de capacidad de pago para el periodo de analisis presento variaciéon del -4,20% frente al dato
registrado el trimestre anterior (1,66%), dado que la programacion y pago de los intereses disminuy6 en
$6.561 millones frente al valor registrado para el trimestre anterior ($156.211 millones), situacién que se
tenia programada desde inicio de la vigencia para cubrir pago de intereses de empréstitos de IFC que no
se han desembolsado en su totalidad. Sin embargo, el indicador sigue registrando un valor muy distante
del limite establecido por la Ley (40,0%).
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Gréfica 12 - Comportamiento del indicador de capacidad de pago (Dic 2008 - Dic 2020)
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4.2 Indicador de sostenibilidad

El indicador de sostenibilidad de la deuda present6 una pequefia variacion del 0,2% frente al trimestre
anterior al ubicarse en el 24,11%, debido a que durante el trimestre de andlisis el endeudamiento pasé
de $3.357.159 millones a $3.363.987 millones al corte 31 de diciembre de 2020, esto implico un valor
mayor de $6.829 millones. De otro lado se realizaron amortizaciones por $25.920 millones de los
créditos CAF 4536, CAF 4081, IFC26473, BID 1812, Bancolombia. Para el cuarto trimestre de la
vigencia 2020 el indicador, se ubicé muy alejado del limite establecido por la Ley (80,0%).

Gréfica 13 - Comportamiento del indicador de sostenibilidad deuda (Dic 2008 - Dic 2020)
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Fuente: SDH- DDCP-SFOE

4.3 Indicador Deuda sobre PIB

De igual manera el indicador de saldo de la deuda respecto al Producto Interno Bruto (PIB) de Bogota
D.C. no presentd variacion importante con relacién al cierre del tercer trimestre (1,17%).
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Gréfica 14- Comportamiento del indicador Deuda / PIB (Dic2008 — Dic 2020)
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5. CALIFICACIONES DE RIESGO

La obligatoriedad de la calificacién de Bogota D.C. como sujeto de crédito se encuentra contenida en el
articulo 16 de la Ley 819 de 2003 el cual dispone que “Para la contratacion de nuevos créditos por parte
de Distritos, Departamentos y Municipios, sera requisito la presentacién de una evaluacion elaborada por
una Sociedad Calificadora de Riesgos vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Dicha
evaluacion debe acreditar la capacidad de contraer nuevo endeudamiento”.

Por su parte, el Decreto 2555 de 2010 (articulos 5.2.1.1.3., 2.22.1.1.4. y 2.22.2.1.5.) dispone que el emisor
de manera previa debera acreditar la calificacién de los valores objeto de la oferta de emisién ante la
Superintendencia Financiera de Colombia.

De acuerdo a lo anterior, se debe mencionar que para cualquier tomador de deuda o emisor de titulos, es
importante obtener una calificacién, dado que ésta constituye una estimacion razonable de la capacidad
de pago de las obligaciones a cargo del calificado, o, del impacto de los riesgos que esta asumiendo el
calificado, segun sea el caso, lo cual ofrece mayor transparencia y seguridad a los prestamistas e
inversionistas, permitiendo al tomador de deuda o emisor de titulos conseguir recursos en el mercado
financiero o de capitales en condiciones 6ptimas de plazos y tasas de interés.

5.1 Reportes de Calificacion Nacional

Bogota D.C. ha sido calificada por Agencias Calificadoras Nacionales como BRC Investor Services S.A. y
Fitch Ratings Colombia S.A. SCV, desde el afio 1994 y cuenta con la maxima calificacién a escala local
(AAA).

Por su parte, la calificadora Fitch Ratings Colombia S.A. S.C.V. realizé la revision de la calificacion el 5 de
junio de 2020, donde se elaboré un cuestionario de 48 preguntas y presentacion con las preguntas
solicitadas por la calificadora para su andlisis. El 16 de junio de 2020 la calificadora afirmé las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo de Bogota, Distrito Capital en ‘AAA(col)’ y ‘F1+(col)’, respectivamente.
La Perspectiva es Estable. Adicionalmente se afirmé la calificacion nacional de largo plazo del Programa
de Emisién y Colocaciéon de Bonos de Deuda Publica hasta por $2,0 billones en ‘AAA(col)’.

La afirmacion de las calificaciones tiene en cuenta la situacion de estrés econémico como consecuencia
de la contingencia derivada del coronavirus. Ademas, refleja la expectativa de Fitch de que Bogota
preservard un desempefio presupuestario estable y una deuda adecuada con una razén de repago
esperada que continuara en el rango menor que 5 veces (x) en el mediano plazo.

Por su parte, la calificadora BRC Investor Services S.A, realiz6 la revision de la calificacion el 16 de julio
de 2020, lo cual arrojo como resultado que el informe de calificacion del 31 de julio de 2020, reportado por
BRC Investor Services S.A, confirman la calificacién de capacidad de pago de ‘AAA’ y a su vez, confirma
la revision periddica de deuda de largo plazo de ‘AAA’ del Programa de Emision y Colocaciéon de Bogota
D.C.

A su vez, la Calificadora menciona en los fundamentos de la calificacién en el informe previo del 15 de
abril de 2020: “Histéricamente, el Distrito Capital de Bogota ha tenido un monto importante de recursos
liquidos, medido por un indicador de liquidez (recursos netos disponibles/obligaciones corrientes) que fue
en promedio de 3,97x (veces) en los Ultimos cuatro afios, lo que le otorgaria un mejor margen de maniobra
frente a los requerimientos de gastos adicionales como consecuencia de la pandemia. A diciembre de
2019, este indicador fue de 2,57x, valor que, si bien es inferior al del nivel histérico, sigue siendo mayor
que el de sus pares comparables”.
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Posteriormente, en el informe del 31 de julio, destaca en el marco de la emergencia sanitaria Covid 19: “A
pesar de que estos resultados reflejan el cambio de calendario en la recoleccion de los impuestos locales,
nuestras estimaciones al cierre de 2020 proyectan una reduccién del 16,51% sin que esto comprometa las
finanzas del ente territorial”.

5.2 Reportes de Calificacién Internacional

La calificadora S&P Global Ratings no realiz6 ajustes en su concepto mencionado en reporte del 26 de
marzo de 2020, S&P Global Ratings donde revisa perspectiva de Bogota a negativa tras accién similar
sobre Colombia; confirma calificaciones de ‘BBB- Igualmente, la calificadora menciona entre otros
aspectos que: “... revisamos nuestra perspectiva de Colombia a negativa desde estable debido a los
mayores riesgos de liquidez externa, deuda y crecimiento, derivados de la reciente caida de los precios
del petréleo y acentuados por el impacto global del COVID-19. También confirmamos nuestra calificacion
de riesgo crediticio de emisor en moneda extranjera de ‘BBB-’ de Colombia.”

Cabe indicar que S&P Global Ratings realiz6 visita de calificacién a inicios de diciembre, y su concepto se
obtuvo en enero de 2021, donde ratificaron la calificacion en BBB- con perspectiva negativa; en el mismo
nivel y perspectiva de la Republica de Colombia.

Igualmente dice: “También confirmamos sus calificaciones de riesgo crediticio de emisor en moneda local
y extranjera a ‘BBB-’. Al mismo tiempo, confirmamos nuestra calificacion de ‘BBB-’ de la deuda senior no
garantizada de Bogota por USD 300 millones, emitida en 2007 y con vencimiento en 2028.”

La calificadora Moody’s Investor Services realiza una actualizacion de la calificacién, donde menciona: “El
perfil crediticio de Bogotd, Distrito Capital (Baa2 estable) refleja una economia local diversificada, la cual
respalda la fuerte recaudacion de ingresos propios de Bogota y su sélida liquidez”, manteniendo la
perspectiva a Estable otorgada en junio de 2019”.

Igualmente menciona en su reporte que la ciudad cuenta con:
“Las Fortalezas crediticias:

+ Sdlidas practicas de administracion y gobierno.
» Base econdmica diversificada y relativamente sélida, que respalda ingresos propios elevados.
* Fuerte liquidez.”

Por su parte, la calificadora Fitch Ratings México realiz6 la revisién de la calificacion el 5 de junio de 2020,
donde se elabord un cuestionario de 48 preguntas y presentacion con las preguntas solicitadas por la
calificadora para su andlisis. Por ende, actualizé la calificacion el 16 de junio de 2020, afirmando las
calificaciones en escala internacional, moneda extranjera y moneda local, en ‘BBB-’, Perspectiva Negativa;
asi como la de los bonos equivalentes a USD 300 millones, tasa de 9,75% denominados en pesos
colombianos, con vencimiento en 2028, en ‘BBB-.

Asi mismo, menciona en su informe que: “La afirmacion de las calificaciones tiene en cuenta la situacion
de estrés econdmico como consecuencia de la contingencia derivada del coronavirus. Ademas, refleja la
expectativa de Fitch de que Bogota preservara un desempefio presupuestario estable y una deuda
adecuada con una razon de repago esperada que continuara en el rango menor que 5 veces (x) en el
mediano plazo. Lo anterior a pesar de que la razén de repago ahora es superior a 3x desde menos de 3x
en la evaluacién anterior y que la cobertura del servicio de la deuda aun se sitla en torno a 2x, en linea
con su resultado del afio pasado”.
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5.3 Registro Historico de Calificaciones de Riesgo

Cuadro 11 - Calificaciones de riesgo vigentes a 31 de diciembre de 2020

CONCEPTO Afos y Calificacion
Ultimo
Internas 2002 -2015 2016 | 2017 - 2020 Perspectiva
Fitch Ratings Colombia S.A. AAA AAA AAA Estable jun-2020
BRC Standard & Poor’s - AAA AAA  N.A N.A AAA AAA Estable jul-2020
Externas 2013 2014 2015 2016 2017 -2019 2020
Standard and Poor's
Moneda Extranjera BBB- BBB- BBB- BBB- BBB-  BBB- Negativa mar-2020
Moneda Legal BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- Negativa mar-2020
Fitch
Moneda Extranjera BBB- BBB BBB BBB- Negativa jun-2020
Moneda Legal BBB BBB BBB BBB- Negativa jun-2020
Moody's
Moneda Extranjera Baa3 Baa2 Baa2 Baa2 Negativa dic-2020
Moneda Legal Baa3 Baa2 Baa2 Baa2 Negativa dic-2020
O En estos afios se observé una mejora en las calificaciones.

Fuente: SDH- DDCP-SFOE
5.4 Procesos de contratacion realizados en el cuarto trimestre de 2020

Con miras a la consecucion de los recursos a través de los mercados de crédito o de dinero, es necesario
contar entre otros, con calificacion de riesgo de Bogota y crédito con entidades bancarias (preaprobados).
A partir de ello, la DDCP gestiona de manera permanente el mantenimiento y actualizaciéon de estos
aspectos con el fin de estar preparados para la estructuracion de operaciones de crédito publico en la
medida en que el Distrito Capital lo requiera.

Los cupos de crédito con entidades bancarias (preaprobados) registran un saldo de $3 billones al cierre
de la vigencia 2020. Vale la pena anotar que el cupo refleja el saldo de los cupos preaprobados,
descontando los empréstitos realizados con cada uno de los bancos comerciales que han otorgado el cupo
y han otorgado a la ciudad empréstitos en las mejores condiciones de mercado, prestado a la ciudad
directamente o por medio de la linea de redescuento tasa compensada ofrecida por Findeter. Durante el
mismo periodo se actualizé la informacion para analisis y confirmacion de cupo para Bancolombia, Banco
AV Villas, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco de Bogota, Banco Davivienda, Citibank, e Itad.
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Anexo
Capacidad de Pago - Ley 358 de 1997
Administraciéon Central
A 31 de diciembre de 2020

CONCEPTO VALOR
A.INGRESOS CORRIENTES - 2015 13.875.114
Tributarios 9.279.408
Mo tributarios 888.779
Transferencias 3.307 528
Recursos del balance y rendimientos financieros 399.398
B. GASTOS CORRIENTES - 2015 4.716.842
Gastos de funcionamiento 1.186.810
Transferencias 1.693.505
Gastos de funcionamiento en inversién 1.836.527
C. AHORRO OPERACIONAL (A - B) 9.158.272
D. AJUSTE META DE INFLACION BANCO DE LA REPUBLICA 3%
E. Ingresos corrientes ajustados 14.291.367
F. Menos - Vigencias futuras 338.284
G. Ingresos corrientes ajustados sin vigencias futuras 13.953.083
H. Ahorro operacional ajustado 9.433.020
l. Intereses causados y pagados a 31 de diciembre de 2020 149.650
J. Saldo de deuda interna y externa a : 31 de diciembre de 2020 3.363.988
INDICADORES LEY 358 de 1997
K. Capacidad de pago (Intereses / Ahorro operacional ajustado) 1,59%
L. Sostenibilidad (Saldo de la deuda / Ingresos corrientes ajustados) 24.11%
Cifras en millones de pesos.
FUENTES: Banco de la Republica, Direczidn Distrital de Presupuesto, Direccicn Distrital de Tesorena
Direczion Distrital de Crédito Publico.- Caleulos DDCP —Subdireccion de Financiamients con Otras entdades
Motas: E=A*1+D0); G=E-F; H= C*[1+D) K= 1/H:L=J/G
Dado en Bogota D.C. a los 5 dias del mes de enero de 2021
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